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Abstract 
In the late 19th century, the American financial system experienced 

significant expansion but was also plagued by banking panics. The 

turmoil began in May 1884 with the collapse of several New York 

City financial firms. Among them, the National Bank of Marin and 

the brokerage firm Grant & Ward declared bankruptcy due to the 

failure of speculative investments by their owners. Shortly afterward, 

the Second National Bank faced a run on deposits when it was 

discovered that its president had embezzled $3 million and fled to 

Canada. Similarly, the Metropolitan National Bank was forced to 

shut down after rumors spread that its president had been 

speculating on railroad securities using borrowed funds from the 

bank. 

The crisis of 1884 was followed by the Depression of 1893, one of the 

worst economic downturns in American history. This financial panic 

reached its peak in February 1893 when the Philadelphia and 

Reading Railway declared bankruptcy. By April, the gold reserve had 

fallen below $100 million, triggering a complete collapse of the stock 

market. By the end of 1893, the depression had impacted 15,000 

commercial projects, caused numerous banks to lose credit and shut 

down, and left 3 million people unemployed. The banks' ability to 

make payments was severely threatened, leading to mass withdrawals 

as people rushed to secure their deposits. 

The financial crisis of 1907, which began with the Credit companies, 

unfolded on Monday, October 21. That afternoon, the National Bank 

of Commerce announced it would no longer honor checks issued by 

the Knickerbocker Trust Company. This announcement triggered a 

rush of depositors to withdraw their balances from Knickerbocker, 

leading to the suspension of operations for many banks and 

companies. The crisis resulted in a 21% rise in the prices of basic 

commodities, an 11% decline in industrial production, a 26% drop in 

imports, and an increase in unemployment from 3% to 8%. 

Additionally, immigration to the United States sharply decreased. 

Before the crisis, 1.2 million immigrants arrived annually, but this 

number plummeted to 750,000 following the crisis. 
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 الملخص
ذعخ  تشيجت أواخخ القخن التاسع عذخ تػسع الشطام السالي الأميخكي، لكشو عانى أيزاً مغ حالا

عجة شخكات ، أفمدت 4881في أيار  مرخفية، إذ بجأ بعجد مغ الذخكات السالية في مجيشة نيػيػرك
بشظ ماريغ الػششي وشخكة الػساشة جخانت آنج وارد، عشجما فقجت الاستثسارات السزاربة التي قام ابخزىا 

سحب الػدائع بعج الكذف بيا مالكػىا قيستيا، وبعج فتخة وجيدة، عانى البشظ الػششي الثاني مغ ىجسة 
عغ أن الخئيذ اختمذ ثلاثة ملاييغ دولار وىخب إلى كشجا، ثع اضصخ بشظ متخوبػليتان الػششي إلى 
الإغلاق، بعج أن أشعمت الذائعات التي تفيج بأن رئيدو كان يزارب عمى أوراق مالية في شخكات 

 .الدكظ الحجيجية بأمػال مقتخضة مغ البشظ
، واحجًا مغ أسػأ الكداد في تاريخ الػلايات الستحجة  4881د الحؼ حجث عام كدا 4881أزمة عام  تبع

عشجما افمدت شخكة  4881الاميخكية، الحؼ كان بسثابة الحعخ السالي، وبمغ الػضع ذروتو في شباط 
( مميػن دولار، 411سكة حجيج فيلادلفيا انج ريجنغ، وفي نيدان تجنى الاحتياشي الحىب الى ما دون )

كان عجد السذاريع التجارية الستشػعة  4881مع انتياء العام و سػق الاسيع بكاممو يشيار معيا،  مسا جعل
واغمقت ابػابيا، وفقج  ائتساناىامذخوع، وعجد السرارف التي فقجت  400111التي اصابيا الكداد 

لشاس مميػن شخز عسميع نتيجة الكداد السرارف عمى الجفع اصبحت في خصخ مسا ادػ الى انجفاع ا1
 لدحب ودائعيع.

تذخيغ الاول،  14شخكات الائتسان في يػم الاثشيغ  ، التي بجأت مغ4811جاءت الازمة السالية عام 
فبعج ضييخة ذلظ اليػم اعمغ مرخف التجارة الػششي بانيا سػف تػقف التعامل بالذيكات الرادرة مغ 

، تبعيا مسا جعل السػدعيغ يشيالػن لدحب ارصجتيع مغ شخكة نيكخ بػكخ، شخكة نيكخ بػكخ الائتسانية 
% وانخفس الانتاج 14وارتفعت أسعار الدمع الأساسية الى ، تعميق العجيج مغ البشػك والذخكات

% وانخفس عجد 8الى  1%، والبصالة ارتفعت مغ 12%، وانخفزت الػاردات بشدبة 44الرشاعي الى 
مميػن مياجخ في الدشة التي سبقت  401فيسا كان قبل الازمة  الاميخكية لستحجةالسياجخيغ الى الػلايات ا

 . فيسا بعج الازمة 100110111الازمة انخفس الى 

 المقذمة
شيجت الػلايات الستحجة الأميخكية في القخن التاسع عذخ وبجاية القخن العذخيغ العجيج مغ 

أثخت عمى ماكشة سيخ الاقتراد  ،4811وحتى عام  4881الازمات السالية والاقترادية ابتجاءً مغ عام 
الاميخكي في كافة الشذاشات الاقترادية والسرخفية، والتجارية، والرشاعية، والدراعية، إذ اتدع بعزيا 
بالعشف والبعس الآخخ باقل عشفا، ومخجع تمظ الازمات الى جذع الشطام الخأسسالي، والقمق مغ عجم 

ة وغيخىا، فحمت بالػلايات الستحجة الأميخكية أزمات خصيخة تسثمت ثبات الاسعار، وعسميات السزارب
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، والتي القت ىحه الجراسة الزػء عمى اسبابيا 4811، وأزمة 4881، وأزمة 4881بأزمات عام 
 وأحجاثيا، ومعالجاتيا.

اسبابيا  4881مى ثلاث مباحث ومقجمة وخاتسة، تشاول السبحث الاول أزمة عام قدع البحث ع
، فيسا سمط السبحث الثالث الزػء عمى بيان اسباب 4881، وتصخق السبحث الثاني الى أزمة وتجاعياتيا

 .4811واحجاث وتجاعيات أزمة 
اعتسج البحث عمى مجسػعة متشػعة مغ السرادر العخبية والاجشبية والبحػث والخسائل الجامعية 

بخنذتايغ الرادر عغ مكتبة عبيكان أىسيا كتاب سصػة الحىب قرة استبجاده بالقمػب والعقػل، لبيتخ ل. 
 ELmuse wkkerلسؤلفو   ،Banking panics of Glide Age، وكتاب: 1118الخياض عام 

  وغيخىا مغ السرادر.
 المبحث الاول

 4881أزمة عام 
، ىػ تقميز تػفيخ الشقج الحؼ يخجع سببو الى اقخار 4881إن مغ اىع العػامل السدببة لازمة 

The American Civil Warالأميخكية  الاهليةالحخب الحكػمة بعج 
(1)

بأن تعيج شخاء الشقػد  ،
مميػن  410الػرقية الأميخكية بػاسصة الحىب السػجػد في الخدانة الأميخكية وتع استخداد ديػن بسبمغ 

، بالإضافة الى ذلظ فأن الػلايات الستحجة الأميخكية كانت تدتخجم 4881-4881دولار بيغ عامي 
الستحجة الاميخكية ستتخك غصاء الحىب، بأن الػلايات  وباالفزة في سظ العسمة، مسا سبب في قمق اور 

وبجأت دول اوروبا تصمب ديػنيا عغ الاوراق السالية عمى شكل ذىب، ونتيجة لحلظ تع ترجيخ ما قيستو 
 .(2)4881-4881مميػن دولار مغ الحىب خارج الػلايات الستحجة الأميخكية بيغ عامي  401

لة لمتلاعب في سػق الاسيع، وكانت بجأت الازمة بخصة لأحج غخف السزارب الفاسجة في محاو 
 Grant andغخانت و وورد  شخكة وساشة مالية حسمت اسع غخفة السزاربة السالية الستػسصة للأزمة

ward  يهليديذ س. "باك" جخانت الابنالتي اسدياUlysses S. Grant Jr  (3)، الخئيذ  وىػ ابغ
Ulysses Grantيهليهس غخانت الاميخكي الدابق 

(4)
فخدينانج وشخيكو السزارب في وول ستخيت  ،

Ferdinand wardورد 
، وىػ تاجخ عسمة ومزارب مذيػر في نيػيػرك لجػ السؤسدات السالية (5)

العسلاقة في وول ستخيت وفي نفذ الػقت كان معخوفا بجخػل السجازفات والسخاشخ، إذ عسل وارد جاىجا 
 Jamesجحب مدتثسخيغ آخخيغ مثل جيسذ فير عمى كدب ثقة الابغ الذاب لمخئيذ الأميخكي الحؼ 

Fish D.، الحؼ كان رئيذ مرخف ماريان الػششيBank National Marine  ، كحلظ انزع
السزاربػن الى التحالف وجعمػا الخئيذ غخانت يربح شخيكا محجوداً، إذ ان اسع الخئيذ الدابق لمػلايات 

 .(6)ىػ الشافحة والػسيمة لمذيخة وكدب ودعع سسعة وعسل نذاشات تمظ الذخكة الستحجة الأميخكية غخانت
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وكانت خصة الاحتيال تتزسغ استخجام فير و وورد لأمػال شخكاتيع في بشاء دعائع سكظ 
وجشي ارباح سخيعة، ولكغ الحكيقة انيسا كانا يدتخجمان  Erie Railroadالحجيج ايخؼ لمدكظ الحجيجية 

في سػق الاسيع قام وورد بجخ الكثيخ مغ السدتثسخيغ الى الخجيعة باعصائيع حرز الامػال لمسزاربة 
كبيخة مغ رأس السال حتى ازدىخت الذخكة واصبحت مغ اكثخ الذخكات نجاحا التي تجحب اصحاب 

تػرط وورد وفير في الانحجار الدخيع لأسيع الدكظ  4881رؤوس الامػال الييا، وفي بجاية عام 
بب بانييار فير ومرخفو وحاول وورد تغصية الخدائخ بجحب مدتثسخيغ مغ اصجقاء الحجيجية، مسا تد

 .(7)غخانت لاستخجام امػاليع ولكغ دون ججوػ 
، وشخكة الدسدخة غخانت ووارد، 4881انيار مرخف ماريغ الػششي وفي الخامذ مغ ايار 

شي كان يقجم سمف وذلظ لان جايسذ فير كان شخيكا في كلا السؤسدتيغ، إذ ان مرخف ماريغ الػش
 .(8)الى شخكة غخانت ووارد لاستخجاميا في السزاربات والشذاشات ذات الرمة بأعساليا

ان تمظ التصػرات والػقائع عمى الخغع مغ جدامتيا بقيت أسػاق الأسيع ىادئة أمام حالتيغ 
ت التي كان ايار دخمت شخكة الذسال الغخبي لمديارا 41كبيختيغ مغ الفذل ولكغ ليذ لػقت شػيل، ففي 

D.M.Sabinد.أم سابين يخأسيا عزػ مجمذ الذيػخ الأميخكي 
(9)

، في Minnesotaمغ ميشػسيتا  
الحخاسة القزائية، اذ اصبحت جسيع مستمكات الذخكة خاضعة للإشخاف والستابعة والسخاقبة القزائية، إذ 

 .(10)كانت مبانييا والاراضي السؤجخة مغ قبميا تختبط بفذل مرخف ماريغ الػششي
ايار، وفي ضيخ نفذ اليػم تػقف  41بجأت الاسيع في اليبػط الحاد في يػم الاثشيغ السرادف 

أثخ قيام  ،New York’s Second National Bankنذاط السرخف الػششي الثاني في نيػيػرك 
ثلاثة ملاييغ دولار وىخوبو الى كشجا، وعمى الخغع مغ  بأختلاس  Jonhn Enoالسزارب جػن أيشػ 

اعادة السبمغ السختمذ مغ قبل والج ايشػ، الا ان ذلظ تدبب في صجمة كبيخة في سػق الامػال والريخفة 
 .(11)وزعدعة لمثقة بالسرارف في عسػم الػلايات الستحجة الأميخكية

 ،فقج اجبخ عمى الغمق Metro Politan National Bankأما مرخف العاصسة الػششي 
بدبب بعس السداعع التي كانت تذيخ الى ان رئيذ السرخف الػششي يقػم بالسزاربة والستاجخة بالأوراق 
والاسيع والدشجات السالية الخاصة بذخكة خصػط الدكظ الحجيجية، كانت لتمظ الاشاعة جدءا كبيخا مغ 

ميخكية السختمفة، إذ ضيخ الحعخ واليمع في خمق حالة الفػضى والقمق لجػ الستعامميغ مع السرارف الأ
( دور مزاربة مختبصة بذكل مباشخ وغيخ مباشخ بخئيذ 2سػق تبادل الاوراق السالية وىشا فذمت )

 Goffe، وغػف رانجل Nelson Robinsonمرخف العاصسة الػششي وىي نيمدػن روبشدػن 

Randle دونالج ،Donald  ولػسغ وسيسػنLawson and Simpson ج فػت وىاHatch Foote ،
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، ومغ جانب آخخ فذل Burton companyوبيختػن وشخكائو  J.C.Winiamsوجي سي ولسذ 
Laporta Massach nsettsمرخف لابػرتا 

(12). 
، ان غمق مرخف 4881ايار  41اشارت صحيفة نيػيػرك تايسد في عجدىا الرادر يػم 

ايار كان مغ الاحجاث الجديسة ومغ الحالات السؤثخة، إذ كان عمى سمصات ومؤسدات  41العاصسة في 
مغ  101السال والشقج عجم اىساليا بدبب علاقتيا السيسة مع العجيج مغ السرارف الجاخمية، حيث ان 

( ملاييغ دولار كانت تعػد الى مرارف اخخػ، وقج احجث غمق ىحا السرخف حالة مغ 1ا ىي )ودائعي
الخػف والحعخ بيغ جسيع الشاس الحيغ يتعاممػن مع ىحا السرخف، ومغ اجل مشع وقػع الكارثة والانييار 

الى عجد لا بج مغ ايجاد الثقة واستعادة الرجق والجقة الى التعاملات مغ ججيج لا سيسا إذا نطخنا 
 :(13)حديخان وكسا مػضح ادناه–التعميقات بيغ شيخ نيدان 

 اجسالي خاصة تػفيخ  الػلاية الػششي الاشيخ
 9 6 - 1 2 نيدان
 42 26 4 7 5 مايذ

 12 11 - 2 - حديخان
Tuna ومرخفا تػنا فالي  Bradfordان غمق مرخف بشدمفانيا والحؼ مخكده بخادفػرد  و

Valley  ومرخف التبادلExchange Bank  وكل تمظ السرارف كان ليا ارتباشات بسرخف
( مميػن دولار، كسا 101ولجييا مبالغ مػدعة تقجر بـ) Paits bargالعاصسة الػششي، ومرخف بتذ بخك

اغمقت العجيج مغ دور الدسدخة في نيػيػرك  ايار في ولاية بػسصغ، و 12و في اغمق مرخف بيغ ابػاب
، بدبب علاقتيسا بسرخف نيػيػرك Fitch Hatch، وفيج وىاج Dimockوىسا أؼ دبميػ ديسػك 

 .(14)( ملاييغ دولار2مع ودائع تقجر بـ ) New York saving Bankلمتػفيخ 
ايار مداعجة السرارف  41ولمخخوج مغ الازمة كفمت دار السقاصة في ولاية نيػيػرك في 

بلاد لاصجار شيادات قخوض، وبعج سمدمة لمخخوج مغ الازمة خاصة بعج تػجو السرارف الخئيدة في ال
مغ شيادات القخوض التي اصجرتيا ادت السقاصة العميا في نيػيػرك، إذ شبقت بخامج شػارغ واتخحت 
اجخاءات سخيعة لتحليل العكبات السالية وانياء الازمة بدخعة عبخ اصجارىا شيادات قخوض، وايقاف شبع 

ف في نيػيػرك وتقجيع السداعجات لبعس السؤسدات السشذػرات والسعمػمات الخاصة ببعس السرار 
( مميػن 14السالية لمخخوج مغ الازمة، وقج كان كانت شيادات السجيػنية قج وصمت الى ذروتيا عشج )

حديخان، وتع ترفية جسيع شيادات  8ايار، اما اواخخ شيادات القخوض فقج اصجرت في  11دولار في 
 .(15)4882ا في ايمػل مغ عام القخوض الباقية قج اندحبت وتع تدػيتي
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، 4880جخم وادان فير مغ قبل حكػمة الػلايات الستحجة الأميخكية في شيخ حديخان مغ عام  
وحكع عميو بالدجغ لسجة عذخ سشػات، وحكع فخديشانج وارد لسجة عذخ سشػات ايزا في تذخيغ الاول مغ 

 .(16)نفذ العام
الازمات السرخفية الكبيخة وللأسباب التالية: لا يسكغ ان تخقى الى مدتػػ  4881ان ازمة عام 

ان ثقة السػدعيغ لع تتزائل في نيػيػرك او انحاء البلاد الاخخػ، كسا ان ازمة سحب الارصجة والازدحام 
عمى السرارف واغلاقيا كانت مذكمة محجودة بالسرارف فقط، والجور الحؼ ادتو لجشة تدػيات نيػيػرك 

مت السداعجة لمسرارف السحتاجة بسشح سشجات قخوض، واخيخا لع يحجث التي كان ردىا حازما عشجما قج
 .(17)أؼ تعميق نقجؼ

 المبحث الثاني
 4891أزمة عام 

"اذا ابقى المهدعهن امهالهم لجى المرارف : (18)يقػل رجل الاعسال الأميخكي جي بي مػرغان
 .(19)فكل شيء سيكهن على ما يخام"

، لتبيان ىل ان سحب السػدعيغ لإيجاعاتيع ىػ 4881ومغ تمظ السقػلة نتشاول احجاث ازمة 
سبب الازمة؟ ام ىشاك خمل في الشطام الاقترادؼ؟، ام ىشاك مؤامخة خارجية ارادة تحجيع الجور الأميخكي 

 الاقترادؼ؟.
تأثيخ مجمخ عمى شيية الاجانب للأوراق السالية التي  4881كان لازمة الاخػيغ بيخنغ عام 

مسا انتاب السدتثسخون مغ انتذار السذاكل السالية فقج قامػا بدحب الحىب السؤمغ يديصخ عمييا الجولار، 
 .(20)في الخديشة الأميخكية، والتي كان مغ الديل آنحاك استبجال ايجاعات الجولار بالحىب القابل لمترجيخ

Allison Act-Bland (21)قانهن)بلانج اليدهن(أقخ الكػنغخس 
الحؼ اوجب عمى الخدانة  ،

شخاء ما بيغ مميػني دولار الى اربعة ملاييغ دولار شيخيا مغ الفزة في الدػق السفتػحة وتحػيميا الى 
مغ الحىب، أؼ ان كل ستة عذخ أوقية مغ الفزة تداوؼ اوقية واحجة مغ 4الى 42مدكػكات بشدبة 

 .(22)الحىب
غ الحىب والفزة، لكغ بجأ إنتاج مكامغ ىي ندبة الدعخ الفعمي تقخيبا بي 4–42كانت ندبة 

كػمدتػك لػد  Coeur d'Alene, Idaho كػيػر دؼ أليشي )أيجاىػ(الفزة اليائمة في الغخب كسا في 
Comstock Lode  في نيفاداNevada  4881ادػ الى تخاجع سعخ الفزة في الاسػاق وفي عام 

 .(23)(4-11وصمت ندبة الدعخ بيغ السعجنيغ مغ )
Sherman Silver Purchase Actقانهن شيخمان  4881أقخ الكػنغخس في تسػز 

(24)
، 

الستعمق بذخاء الفزة، وقج اشتخط القانػن ان تقػم وزارة الخدنة بذخاء كسيات شيخية مغ الفزة بحيث 
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ترل قيستيا الدشػية الى خسديغ مميػن دولار تقخيبا أؼ ضعف الكسيات السدسػح بيا في قانػن بلانج 
، بالإضافة الى ذلظ كانت السجفػعات مقابل الفزة تتع بالعسمة الػرقية 4818اليدػن الرادر عام 

الججيجة اوراق وزارة الخديشة التي تعتبخ اوراق نقجية قانػنية يسكغ صخفيا لجػ الصمب بالحىب او 
 .(25)بالفزة

العسمة في الػلايات  ذلظ الػضع ادػ بالسدتثسخيغ البخيصانييغ والاوربييغ الى عجم الثقة بػضع
الستحجة الأميخكية، مسا ادػ الى انخفاض كسية التعيجات والالتدامات الخأسسالية مغ قبل السدتثسخيغ، إذ 

 .(26)انخفزت ىح التعيجات مشح تسخيخ قانػن شيخمان
خخجت ازمة الاخػيغ بيخنغ عغ الديصخة في لشجن، مسا حجا بالسدتثسخيغ الاوربييغ بتحػيل 

اوراق مالية أميخكية الى عسلاتيع السحمية، مسا كان يعشي في نياية الامخ اعادة امػاليع عائجاتيع مغ 
فاقت صادرات الحىب مغ الػلايات الستحجة مجسػع  4884بذكل ذىب، وخلال الاشيخ الاولى مغ عام 

 .(27)صادرات الحىب خلال سشة كاممة مغ الدشػات الساضية
 فمدت شخكة سكة حجيج فيلادلفيا انج ريجنغعشجما ا 4881بمغ الػضع ذروتو في شباط 

Philadelphia and Reading Railway( 411، وفي نيدان تجنى الاحتياشي الحىب الى ما دون )
مميػن دولار، وفي ايار ححت ناشيػنال كػرديج أوسع وأنذط مؤسدة للاسيع الرشاعية في سػق الاسيع 

مسا جعل سػق الاسيع بكاممو يشيار معيا، وبجػ ان  في نيػيػرك ححو فيلادلفيا ريجنغ واشيخت افلاسيا،
 .(28)قجرة السرارف عمى الجفع اصبحت في خصخ مسا ادػ الى انجفاع الشاس لدحب ودائعيع

التجارية والاسيع الخاصة بيع  اخح اغمب التجار والسدتثسخيغ في ترفية مذاريعيع ومتعمقاتيع
اصيب التجار والسدتثسخون  ايار بعج زيادة فقجان الثقة بالخدنة، وابتجاء مغ الاسبػع الاول مغ شيخ

 -بالحعخ والخػف بعج اليبػط الحاد في اسػاق الاسيع في ولاية نيػيػرك، واستسخ ىحا اليبػط بيغ تسػز
 :(29)، يشطخ الججول التالي4881ايمػل 
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 عنج الاغلاق عنج الافتتاح الذهخ اسهم الدكك الحجيجية ت
 21 81 تسػز 11 بالتيسػر واوىايػ  .4
 88 418 تسػز 12 وسط نيػيػرك وىيجسػن   .2
 18 01 ايمػل 48 بشدمفانيا  .1
 41 11 ايمػل 11 اشيدػن   .1
 02 11 تسػز 12 شيكاغػ  .5
 88 88 تسػز 48 وسط ليشػػ   .6
 48 11 آب 42 شسال السحيط اليادغ  .7
 48 18 تسػز 12 اتحاد السحيط اليادغ  .8
 42 11 تسػز 12 تذيدابيظ واوىايػ  .9

 11 11 تسػز 18 لػيد فل وناشغيل  .41
إن فقجان الثقة بالعسمة والخػف الحؼ انتاب اسػاق الاسيع والامػال والدشجات السالية، الامخ الحؼ 

وفي ضػء الػاقع الحالي جعل ذلظ السؤسدات تعسل بدخعة الى تحػيل مػجػداتيع الى الحىب، 
لاحتياشات الحىب القميمة جعل السرارف غيخ قادرة عمى الايفاء بالتداماتيا السالية، وخاصتا في السشاشق 

إذ كان قانػن الريخفة الػششية اصجر احكاما بأن ، (30)الجاخمية في مشاشق الغخب والجشػب في البلاد
% مغ الػدائع، 40الاحتياشي مغ الشقج بشدبة  السرارف في داخل البلاد يتصمب مشيا السحافطة عمى

يتع الاستيفاء عمييا ف% 0،1% مغ الاحتياشي، يتػجب الاستبقاء عمييا وحجدىا، اما باقي الكسية 0،1
كاحتياشي في السرخف في بعس السجن السحجدة، إذ كان ىشاك تجفق لمعسمة القانػنية مغ الغخب الى 

% وجسعيا في مرارف نيػيػرك، وفي الدشػات 1ئجة ، وبشدبة فا4884الذخق بعج مػسع حراد 
كانت ودائع السرارف في غخب البلاد، والامػال الاحتياشية في السشاشق الذخقية قج  4884-4881

%، وخلال تمظ الفتخة فان ودائع السشاشق الغخبية في مجيشة نيػيػرك قج تزاعفت عشج 1-4زادت مغ 
ع السالية لمسرارف الجاخمية السػجػدة في شخق البلاد تبمغ ، وكانت الػدائ4881اغلاق الدشة السالية 

مميػن دولار كل تمظ الامػال كان واجب دفعيا عشج الصمب، وعشجما بجأ الانجفاع نحػ السرارف في  111
، فان السؤسدات السالية والشقجية ومغ اجل تمبية 4881غخب البلاد وداخميا في بجاية شيخ ايار 

بدحب الاحتياشي السػجػد في مرارف نيػيػرك، وخلال شيخ حديخان  الحرػل عمى الشقج، قامت
مميػن دولار، ونتيجة لحلظ فان احتياشي مجيشة نيػيػرك قج لبط الى الحج الادنى  11تع سحب  4881
 .(31)4881آب  41مميػن دولار في  4200100110% وبعجد مقجاره 10بشدبة 
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نتيجة لمعسميات السرخفية في اجداء اخخػ مغ وىشا يسكغ ان ندتشتج ان الازمة السرخفية كانت 
البلاد لا سيسا في غخب وجشػب البلاد متسثمةً بدحب ارصجتيا لسػاجية مصالب السػدعيغ الحيغ انتابيع 
الحعخ نتيجة عجم استقخار العسمة الأميخكية وان اندحاب الارصجة ادػ الى تعميق العجيج مغ السرارف 

 :(33)آب يشطخ الججول الاتي -السرارف التي عمقت لمسجة آيار، وللاشلاع عمى عجد (32)لأعساليا
 عدد الوصارف الونطقت ث

 12 نيىاندكلاند  .4

 22 المنطقة الىسطى  .2

 188 المنطقة الغرتية  .3

 137 الشمال الغرتي  .4

 67 الجنىب  .5

 68 المحيط الهادئ  .6

 9 تقية الاقاليم  .7

 593 الوجووع

 آثار الازمة -
 400111كان عجد السذاريع التجارية الستشػعة التي اصابيا الكداد  4881مع انتياء العام 

مميػن شخز عسميع 1مرخف وفقج  211مذخوع، وعجد السرارف التي فقجت ائتساناتيا واغمقت ابػابيا 
 .(34)نتيجة الكداد

بتشطيع  قامت مجسػعة مغ السعػزيغ مؤلفة مغ الاف العاشميغ عغ العسل 4881وفي نيدان 
انفديع فيسا اصبح يجعى بجير كػكي وخلال مديختيع التي بجأت مغ السيديديبي باتجاه الذخق قامػا 
باجتياح السجن واستػلػا عمى القاشخات في سكظ الحجيج قبل ان يتجسعػا امام مبشى الكػنغخس في 

 .(35)عواششصغ مصالبيغ بالسعػنات، وقج تصمب الامخ استجعاء القػات العدكخية لتفخيقي
، وقج تمقى العسال السزخبػن  4881اضخب العسال في شخكة بػلسان لمديارات في حديخان عام 

 .(36)دعسا كبيخا مغ السشاشق السجاورة لذيكاغػ ولكغ الاضخاب انيي بالقػة العدكخية
 سياسة الحكهمة حيال الازمة -

عجم التجخل في الاضصخابات اتبعت الحكػمة ازاء تمظ الشكبة الاقترادية سياستيا التقميجية في  
 Grover Cleveland جخوفخ كليفلانج الخئيذ الأميخكي الاقترادية، إذ كان

شجيج التذبث بفمدفة  (37)
عجم التجخل الحكػمي في الذؤون الاقترادية إذ كان يؤمغ بان العاصفة يجب ان تتخك لتشقذع بشفديا 

 .(38)وان خيخ علاج لمكداد الاقترادؼ ىػ ما يقػم عمى القػػ الحاتية للاقتراد
لذيػخ ، بسشاشجة مجمذ ا4881حديخان  11خخجت عغ الديصخة الازمة مسا حجا بكميفلانج في 

الأميخكي لعقج اجتساع شارغ في الدابع مغ آب وبعج اجتساع مجمذ الذيػخ الأميخكي تع مشاقذة مذخوع 
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، وبعج مشاقذات حادة تع تسخيخ 4881قانػن الغاء فقخة الذخاء بالفزة مغ قانػن شيخمان الرادر عام 
 .(39)بترػيت الاغمبية عميو 4881آب  18ىحا القانػن في 

الستخدية اتجو كميفلانج الى مػرغان، واضصخ الى التشازل عغ شخيق بيع ولسعالجة الاوضاع 
صكػك الحىب بأسعار مشخفزة الى مػرغان وبيمسػنت، في مقابل تعيجىسا بػضع خصة لإنقاذ الاقتراد 

 20والتيػر فقج اقتخح بيع اصجار سشجات مغ وزارة الخدنة بكيسة  ةالأميخكي، إذ اقتخح خصػة تتدع بالجخاء
مميػن اونرة  100دولار الى مجسػعة اوربية يقػم ىػ وروتذيمج بتشطيسيا، وان يجخؼ الجفع بذكل مميػن 

تقخيبا مغ العسلات الحىبية )أؼ بحجود مائة شغ( يتع الحرػل عمى نرفيا عمى الاقل في اوروبا، ومغ 
تسمت خصة جانب تذجيع السرارف الاوربية يقػم بخفع معجل الفائجة بشدبة نقصة مئػية كاممة، واش

مػرغان عمى ثلاثة عشاصخ بالغة الاىسية تسثمت الاولى عمى بحل كل الجيػد السذخوعة في سبيل حساية 
الخدنة الأميخكية مغ سحب الحىب وىحا يعشي عسميا سيصختو وروتذيمج عمى سػق الحىب، اما العشرخ 

قخاض الأميخكييغ، الحيغ الثاني فكان يقزي بان تدتخجم السجسػعة مػجػداتيا مغ العسلات الاوربية لإ
كانػا مجيشييغ بالشقػد الاوربية بسػجب الرفقات التجارية او السالية، مسا يعشي وضح حج لصمب التحػيل 
الجولار الى ذىب، واخيخا قامت السجسػعة بخبط كل الجور السرخفية في مجيشة نيػيػرك بسجسػعات اوربية 

قة، نجحت الخصة واصبح الجشيو الاستخليشي الحؼ ميسة وجعمتيا بحكع اصجار الدشجات جدء مغ الرف
، وسخعان ما 1082دولار في نيػيػرك لبط فجأة ليعػد الى قيستو الاساسية البالغة  1088يرخف بدعخ 

ملاييغ دولار شيخيا وشيجت الاسػاق الاوربية  0اخح الحىب يرل الى وزارة الخدنة مغ اوروبا بسعجل 
 .(40)الية الأميخكيةتجافعا حكيكيا لذخاء الاوراق الس

 
 بحث الثالثالم

 4917أزمة عام 
عانت الػلايات الستحجة الاميخكية ولفتخات متعجدة خلال القخن التاسع عذخ وبجاية القخن العذخيغ 
لازمات مالية متكخرة، فبيشسا كانت الجول الاوربية تستمظ مرارف مخكدية ويسكشيا بػاسصة تمظ السرارف 

كانت لا تدال تعتسج فكية مغ تػفيخ الاحتياشات اللازمة لانجلاع أؼ ازمة، اما الػلايات الستحجة الأميخ 
عمى القصاع الخاص لتمبية متصمباتو السالية، ونطخا لغياب تمظ السؤسدة )البشظ السخكدؼ( جعميا غيخ 

 .(41)قادرة عمى الخد عمى أؼ اضصخاب مالي مسا يفزي في نياية السصاف الى ازمة اقترادية
، لع يدبق لو 4812في نيدان  San Franciscoوكان الدلدال الحؼ دمخ مجيشة سان فخانديدكػ 

مثيل في الحجع والشصاق، إذ ادػ الى كدخ انابيب الغاز فاشتعمت حخائق ضخسة في جسيع انحاء 
السجيشة، وان البشية اليشجسية لسجيشة سان فخانديدكػ اغمبيا مغ الخذب مسا ادػ الى ان تمتيع الشيخان 
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( مغ 4,1مميػن دولار او مغ ) 011 – 101نرف السجيشة تقخيبا، إذ بمغت الاضخار ما يتخاوح بيغ 
الشاتج القػمي لمػلايات الستحجة الأميخكية، وكانت سان فخانديدكػ مخكد مالي ميع لمفخع الغخبي لمػلايات 

 .(42)الستحجة الأميخكية مسا ادػ الى تعصيل السشصقة الغخبية باسخىا اقتراديا
حتى ادت تمظ الاخبار الى بيع مباشخ  ما ان وصمت اخبار الدلدال الى بػرصات نيػيػرك ولشجن

في الاسيع وانخفاض ممحػظ في اسعارىا، ان تمظ الكارثة ادت بذكل مباشخ او غيخ مباشخ الى خدارة 
في الكيسة الدػقية الاجسالية للأوراق السالية في  4100( بميػن دولار، او ما يقارب انخفاض 4)

 .(43)نيػيػرك
 Leslie M. showم. شه  ليدليقام وزيخ الخدنة الأميخكية  

(44)
الحؼ تػلى وزارة الخدنة ، 

إذ ان مجسػع ما شمب مغ الحىب  ،باستخجام فػائس الحكػمة وخرػصا مغ بخيصانيا 4811-4811
، فقام بشظ انكمتخا ولمحفاظ عمى كسيات الاحتياشي مغ 4812دولار في عام  100110111يقجر بـ 

% وىحا مغ شأنو تحفيد الاقتخاض الاجشبي مغ الػلايات 100% الى 1الحىب بتخفيس ندبة الفائجة مغ 
شخاء الأوراق السالية بانخفاض اسعار فائجتيا الستحجة الأميخكية، لأنو وحدب رأؼ السدتثسخيغ انو يسكغ 

في بخيصانيا، وبيعيا عشج ارتفاع اسعار فائجتيا في الػلايات الستحجة الأميخكية، مسا تدبب بدحب جدء 
لقج  4812كبيخ مغ الديػلة الشقجية مغ بشػك نيػيػرك، واشارت صحيفو نيػيػرك تايسد في نيدان عام 

 .(45)قجية مغ نيػيػرككان متػقعأ استشداف العسمة الش
، إذ انخفس رأس مال 4811اذار  -4812بجأ سػق السال الأميخكي بالانخفاض ما بيغ ايمػل 

ضل الاقتراد الأميخكي يعاني مغ عجم  4811، وخلال صيف عام (46)%101البػرصة بشدبو 
اسيسيا  الاستقخار، وتػالت الاضصخابات الاقترادية حيث شيجت اتحاد السحيط اليادغ انخفاض بدعخ

( نقصة في شيخ حديخان ثع شيجت الػلايات الستحجة الاميخكية في تسػز انييار اسػاق الشحاس، 01وفقج )
 Standard oilتع فخض غخامو ماليو عمى شخكة ستانجر اويل كػمباني    4811وفي شيخ اب 

company  (47)مميػن دولار لانتياكيا قػانيغ مكافحة الاحتكار 18بمغت قيستيا. 
Fritz تبجأ مغ شخز يجعى فخاتخ اوغدصذ ىايشد  4811ان الدبب السباشخ لازمة 

Augustus Heihze الى مجيشة بػتي بػلاية مػنتانا،  4888، الحؼ تمقى تعميسو في السانيا، انتقل عام
، وبعج ذلظ قام بتأسيذ شخكة مػبظ 4884وعسل في شخكة تعجيغ الفزة والشحاس السػحجة في عام 

Mopc  دولار، وبعج ذلظ قام بذخاء السشاجع الغخبية الغشية بالشحاس، ومغ ثع  1011111مال قجره  بخأس
تحػل اىتسام ىايشد الى وول ستخيت عشج عػدتو الى نيػيػرك مدقط رأسو واصبح احج السقخبيغ مغ 

وىػ احج اىع الذخريات في وول ستخيت إذ نجح بسداعجة  Charles W Morsتذارلد دبميػ مػرس 
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مغ الديصخة عمى عجد كبيخ مغ البشػك، واحتل ىايشد عزػية مجمذ الادارة ما لا يقل عغ ستة  ىايشد
 .(48)بشػك وخسذ مؤسدات ائتسانية واربع شخكات تأميغ

، Otto، بسعية اخػه اوتػ United copperإذ اراد ىايشد احتكار اسع شخكة الشحاس الستحجة 
بيخ مغ الاسيع السسمػكة ليايشد في شخكة الشحاس في الػقت الحؼ كان السقتخضػن يتحكسػن بجدء ك

الستحجة الا ان السقتخضػن لع يكػنػا مدتثسخون حكيقيػن بل مجسػعة مغ السزاربيغ في البػرصة الحيغ 
كانػا يتخقبػن ىبػط الاسعار لػضع فارق الدعخ في ارصجتيع وتعخف تمظ العسمية بالبيع بالسكذػف، 

اكبخ عجد مسكغ مغ الاسيع في البػرصة في الدػق مسا يزصخىع في  وكانت لعبة ىايشد تقػم عمى شخاء
 نياية الامخ الى الخجػع الى ىايشد والحؼ بجوره سػف يتحكع بدعخ الاسيع.

بجأ اوتػ بذخاء اسيع شخكة الشحاس الستحجة في يػم الاثشيغ الخابع عذخ مغ تذخيغ الاول، وارتفع 
دولار غيخ ان السقتخضيغ تسكشػا مغ  21ارتفع الى دولار، ثع  01الى  18سعخ الديع الػاحج مغ 

الحرػل عمى الاسيع لجػ البائعيغ عمى عكذ ترػر اوتػ، ما نتج عغ ذلظ انييار في اسعار البػرصة 
وعمى الشحػ الآتي: في يػم الثلاثاء الخامذ عذخ مغ تذخيغ الاول تعخضت الاسيع الى كارثة، إذ 

 48ساعة اخخػ حتى لبط الى  دولار ولع تسس 10دت الى وصمت الى عذخيغ دولار ثع بعج ساعة عا
دولاراً ثع ما لبثت اصػات السزاربيغ بالأسيع ان ارتفعت وحجث اقتتال فيسا بيشيع حتى وصل سعخ 

 .(49)دولار 41الديع الى 
 ، عشجما فذل ىايشد4811حجثت الرجمة لمسػدعيغ في الدادس عذخ مغ تذخيغ الاول عام 

باحتكار اسيع شخكة الشحاس الستحجة إذ انو رغع ان تمظ الذخكة لع تكغ ذات اىسية مالية لكغ فذل خصة 
ىايشد كذفت شبكة معقجة مغ ادارات السرارف وشخكات السزاربة والذخكات الائتسانية في مجيشة 

ثار حفيطة نيػيػرك، واعتقج السخاقبػن ان اكتذاف الذخاكة بيغ السرخفييغ ومزاربي الاسيع قج ا
السػدعيغ القمقيغ، ولع يكغ لاكتذاف خجعة ىايشد ليتدبب بأزمة لػ كانت الطخوف الاقترادية سيمة 
لكشيا لع تكغ كحلظ فكانت اسػاق نيػيػرك تػاجو تحبحبات مػسسية في ندبة الفائجة والديػلة بدبب نقل 

ومغ ثع الى اوروبا اضافة الى  السحاصيل الدراعية مغ داخل الػلايات الستحجة الاميخكية الى نيػيػرك
 .(50)الاسباب التي سبق ذكخىا

وازدحع السػدعػن الى  Mercantil National Bankاجبخ ىايشد عمى الاستقالة مغ مرخف 
 .(51)عجة مرارف التي يستمكيا مػريذ شخيظ ىايشد في الاحتكار

ضييخة ذلظ اليػم اعمغ تذخيغ الاول، فبعج  14كانت بجاية ازمة شخكات الائتسان في يػم الاثشيغ 
مرخف التجارة الػششي بانيا سػف تػقف التعامل بالذيكات الرادرة مغ شخكة نيكخ بػكخ الائتسانية 

Knickerbocker Trust Company
(52)

والتي تعج ثالث اكبخ شخكة ائتسانية في نيػيػرك، فدخ  ،
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بػكخ السسمػكة مغ قبل بارني بانو اجخاء  رفس السرخف الػششي لمتجارة التعامل بذيكات شخكة نيكخ
سحب الثقة مسا جعل السػدعيغ يشيالػن لدحب ارصجتيع مغ شخكة نيكخ بػكخ، وفي نفذ اليػم نطع 
مػرغان اجتساعا لمسػضفيغ التشفيحييغ في شخكة نيكخ بػكخ لسشاقذة وسائل تجشب الازمة وكان مػرغان، 

جػرج بيكخ مغ السرخف الػششي الاول قج نطسا وجايسذ متدمسان مغ مرخف السجيشة الػششي، و 
اجتساعا وشكمػا فخيقا لسعالجة الامخ بسداعجة فخيق مغ الخبخاء الاقترادييغ وعمى رأسيع بشجاميغ 
ستخونظ، رفع ىؤلاء الخبخاء تقخيخىع الى مػرغان بعجم استصاعتيع تقجيخ الػضع السالي لذخكة نيكخ 

غب بتقجيع السداعجة لذخكات الائتسان لاعتقاده بانيع يجب ان بػكخ، لقج كان واضحا ان مػرغان لع يخ 
 .(53)يجفعػا ثسغ ترخفيع الخصخ

وكانت نتيجة العسميات بعج  ،تذخيغ الاول 11عانت شخكة نيكخ بػكخ مغ ازدحام السػدعيغ في 
مميػن دولار قج سحبت مغ الذخكة السحكػرة، ومغ سػء الحع ان الرفحة الاولى مغ  8الطيخ بمغت 

يجة نيػيػرك تايسد التي وصفت الدحام عمى شخكة نيكخ بػكخ اضافت ان شخكة الائتسان الأميخكية جخ 
Trust ىي الشقصة الحداسة في الازمة وادت تمظ السقالة الى لفت الانطار الى شكخة ائتسان اميخكا 

Company of Americaبػكخ كانت عزػا في شخكة الائتسان  ، لان بارني رئيذ شخكة نيكخ
 400تذخيغ الاول  11الأميخكية، وبمغت الامػال السدحػبة مغ شخكة الائتسان الأميخكية يػم الثلاثاء 

مميػن دولار، وخلال فتخة الازمة  21مميػن دولار مغ مجسػع  41مميػن دولار، ويػم الاربعاء سحبت 
 مميػن دولار. 1100دفعت الذخكة 

 زمةاثار الا  -
ججول يػضح اغلاق البشػك  جيج مغ البشػك والذخكات وفيسا يأتيادت الازمة الى تعميق الع

 :(54)واعادة فتحيا
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 تاريخ الاستئناف تاريخ الاقفال البنهك والذخكات ت
 4818آذار  12 4811تذخيغ الاول  11 نيكخ بػكخ  .4
 4818الثاني  كانػن  11 4811تذخيغ الاول  11 بشظ ىاممتػن   .1
 4811تذخيغ الثاني  10 4811تذخيغ الاول  10 بشظ الذخكة الستحجة  .1
 4818حديخان  11 4811تذخيغ الاول  10 بشظ بخوكميغ  .1
 ـــــــــــــ 4811تذخيغ الاول  10 شخكة الثقة الجولية  .0
 4818نيدان  41 4811تذخيغ الاول  10 شخكة الثقة بخوكميغ  .2
 

%، وانخفزت 44% وانخفس الانتاج الرشاعي الى 14الأساسية الى وارتفعت أسعار الدمع 
% وانخفس عجد السياجخيغ الى الػلايات الستحجة 8الى  1%، والبصالة ارتفعت مغ 12الػاردات بشدبة 

مميػن مياجخ في الدشة التي سبقت الازمة انخفس الى  401الاميخكية فيسا كان قبل الازمة 
 .(55)فيسا بعج الازمة 100110111

 معالجات الازمة: -
George جهرج بي كهرتيليهلع يكغ امام الحكػمة الفيجرالية خيارات كثيخة وقرج وزيخ الخدنة 

B. Cortelyou (56)  الى نيػيػرك واودع ستة ملاييغ في مرارف نيػيػرك، لتعديد سيػلتيا ولكغ كان
يحزخ الايجاعات الفيجرالية في السرارف باستثشاء السرارف الػششية، ولع يكغ بيج كػرتيمػ الى ان لجأ 
الى مػرغان واضعا ثقتو فيو مغ ججيج لمخخوج بحل لتمظ الازمة، إذ كان مػرغان عمى دراية باسباب 

)انه اذا ابقى المهدعين امهالهم لجى تذخيغ الاول ابمغ الرحفييغ 11لازمة وفي يػم الخسيذ ا
، وبسا ان شخكة نيكػ بػكخ متعحر انقاذىا كسا اسمفشا ووجو المرارف فكل شيء سيكهن على ما يخام(

السرارف مميػن دولار لجػ  10اىتسامو الى تحفيد مؤسدة التدميف الأميخكية فاقشع كػرتيميػ بإيجاع 
الػششية، وشمب الى السرارف اقخاض شخكة التدميف الأميخكية، ولسا لع يكغ لجػ السػدعيغ ما يكخىيع 
عمى سحب عمى سحب امػاليع فانيع ما عادوا راغبيغ في سحبيا، وىكحا زالت مػجة اليمع التي ضخبت 

 .(57)شخكة التدميف الأميخكية
يػم ابمغ رئيذ بػرصة نيػيػرك شارل بخود وعمى الخغع مغ ذلظ ضل الامخ حخجا ففي نفذ ال

ستخيت مػرغان بػجػب اغلاق البػرصة، لأنو لع يعج ىشاك قخوض تحت الصمب ولكغ مػرغان امجه 
مميػن دولار مغ السرارف الاخخػ لتحاشي اغلاق البػرصة، واستجعى السرخفييغ الى مكتبو  11بسبمغ 

يغ عسل السدخة مشيا وتع الاتفاق عمى الترجؼ ووضعػا خصة لمحفاظ عمى الديػلة في السرارف، وتحد
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بالػسائل اللازمة لكل مغ يبيع بالسكذػف مدتغلا حالة اليمع، وبعج لقاءه بالسرخفييغ التقى بخجال الجيغ 
 .(58)وحثيع عمى القاء السػاعع شاحشا اليسع والسعشػيات في قجاس الاحج

veltTheodore Roosثيهدور روزفلت وقج اثشى الخئيذ الاميخكي 
، عمى ىحا العسل بقػلو (59)

 .(60)"رجال الاعمال وهؤلاء الخائعين اصحاب النفهذ الحين ترخفها بتلك الحكمة وروح المرلحة العامة"
 

 الخاتمة
، 4811الى  4881مغ خلال الخػض في احجاث الازمات الاقترادية الأميخكية ابتجاءً مغ عام 

 تبيغ لشا الآتي:والتعخف عمى اسبابيا واحجاثيا ومعالجاتيا 
غ يذعخون فجأة بالقمق حػل تػفخ السلائة السالية نتيجة اعسال السزاربة او ان جسيع السػدعي .4

الاختلاس، لحا يتػجو السػدعػن عمى السرارف مسا يتدبب بحالة ذعخ يكػن مغ نتائجيا افلاس 
 السرارف.

زاربة مسا يفزي الى ازمة جذع الخأسسالييغ في تحقيق ارباح ىائمة في فتخات قريخة عغ شخيق الس .2
 مالية.

 ابتجأت مغ الغخب الأميخكي. 4881جسيع الازمات السالية ابتجأت في نيػيػرك ما عجا ازمة  .1
نطام العسمة الأميخكية غيخ السدتقخ باعتسادىع عمى ثشائية العسمة )الحىب + الفزة( في احيان  .1

 كثيخة.
يكاد يكػن ىشالظ اجساع ان جسيع الازمات الأميخكية ابتجأت مغ السؤسدات السالية فأزمت عام  .5

انييار مؤسدة جاؼ كػك السرخفية، وفي  4811ابتجأت مغ شخكة التأميغ اوىايػ، وازمة  4801
بذخكة نيكخ بػكخ  4811تسثمت بانييار مرخف ماريغ الػششي، وازمة عام  4881ازمة عام 
 الائتسانية.

 عجم فعالية القػانيغ الحكػمية في السجالات السرخفية والاحتكارية. .6
 المراجع

                                                           
يةالحخب الاىمية الأميخك(1) : ات لايالػ و  بيغالاميخكية  الػلايات الستحجة في( 4820-4824حخب استسخت أربع سشػات )

، وانتيت بتػحيج الذسال مع انفرمت عغ الاتحاد وشكمت الػلايات الكػنفجرالية الأميخكية ية التيجشػبال الذسالية والػلايات
يشطخ: الجشػب تحت مطمة الحكػمة مخكدية.  

Ed H Whorton, Taming Texas 1800 – 1901, Xlibris US, New York, 2011,P.65. 
(2)

  Elmus wicker, Banking panics of the Gilded Age, Cambric Dge university press, 2000, 

P.35. 
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وتخخج مغ  ، وىػ الابغ الثاني لمخئيذ الأميخكي يػليديذ غخانت،4801 تسػز 11أوىايػ،  فيوُلِج  :"باك" جخانت الابغ(3)

، وكمية الحقػق بجامعة كػلػمبيا في عام 4811، وجامعة ىارفارد في عام 4811أكاديسية فيميبذ إكدتخ في عام 
4812 ، شغل جخانت مشرب الدكختيخ الذخري لػالجه خلال العام الأخيخ مغ إدارتو، ثع شغل فيسا بعج مشرب مداعج  

سخ امػال ولجه في شخكة مرخفية مع شخكاء، أدت الى الافلاس الذخكة ، استثالسجعي العام لمػلايات الستحجة في نيػيػرك
. يشطخ:4818تػفي عام  4881وسبب في ذعخ عام   

John Reeves, Soldier of Destiny: Slavery, Secession, and the Redemption of Ulysses S. 

Grant, Pegasus Books,2023,P.1822. 
)ويدت  وتخخج مغ الأكاديسية العدكخية لمػلايات الستحجة ،في أوىايػ 4811نيدان  11في وُلِج  :يػليديذ س. جخانت(4)

، 4828-4821والقائج العام لمجير الأميخكي  ،4828-4821، شغل مشرب وزيخ الحخب الأميخكي 4811بػيشت( عام 
. يشطخ:4880، تػفي عام 4811-4828ورئيداَ لمػلايات الستحجة الأميخكية   

William J. Federer, Treasury of Presidential Quotations, Amerisearch, 

Incorporated,1996,P.129. 
أسذ  4881عام في  ،وأبيو القذ فخديشانج دؼ ويمتػن وارد ، في جيشيديػ، نيػيػرك 4804وُلِج في عام  :فخديشانج وارد (5)

جاء أحج الاستثسارات الأولى في شخكتو مغ جيسذ دؼ فير ، رئيذ بشظ ماريغ  ،شخكتو السرخفية والدسدخة الخاصة بو
أُديغ بالاحتيال وحُكع عميو بالدجغ لسجة عذخ  ، الػششي ، الحؼ استسخ في التػاشؤ في عسمية احتيال وارد حتى انييارىا

  . يشطخ:4810، تػفي عام سشػات
The Annotated Works of Henry George: Our Land and Land Policy and Other Works, 

University Press Copublishing Division,2015,P.246. 
(6)  Elmus wicker, Op.Cit, P.36. 
(7)

 Hugh Rokoff, The Failures that lighted American’s Financial panics, Rutgers University 

Friday- June 21, 2013, P.15.  
(8)

  Elmus wicker, Op.Cit, P.15. 
شغل مشرب عزػ مجمذ الذيػخ الأميخكي عغ ولاية ، إليشػؼ  ، في مخسيميا،4811ولج في عام  :دوايت م. سابيغ(9)

، 4881-4881، ورئيداً لمجشة الػششية لمحدب الجسيػرؼ وفي الييئة التذخيعية لػلاية ميشيدػتا ،4888-4881 ميشيدػتا
  . يشطخ:4811تػفي سشة وىػ معخوف بسذاريعو التجارية مثل شخكة سيسػر سابيغ وشخكاه وشخكة نػرث وستخن كار،  ،

Eugene Virgil Smalley, A History of the Republican Party from Its Organization to the 

Present Time, Author,USA,1896 ,P.323. 
(10)

  Elmus wicker, Op.Cit, P.37. 
(11)

  Andrew Jalil, A New History of Banking panics The united states 1825-1929, occidental 

college, Department of Economy, 2008, P.18. 
(12)

  Elmus wicker, Op.Cit, P.37. 
(13)

  Ibid, P.38. 
(14)

  Ibid,  P.39. 
(15)

 John Bluedorn, Haelim park, Microevidence from Pennsylvania Bank Networks During 

the painc of 1884, office of Financial Research, March 30, 2010, P.12. 
(16)

  Elmus wicker, Op. Cit, P.36. 
(17)

  John Bluedorn, Haelim park, Op. Cit, P.10. 
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